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Chart 1 B1309
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Note: For the sake of clarity, the month of February has not been adjusted to indicate leap years.
Source: Tax Foundation, 1997.
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Chart 2 B1309

� � � � � � � � 	 � � � 
 � � � � 	  � � 	

Source: Heritage calculations based on Internal Revenue Code figures.
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Chart 3 B1309

� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � �

Cumulative dividends when 
taxed only at corporate level
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� � � � � 	 
 � � � � # � � 
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Cumulative dividends when 
taxed at both individual 
and corporate level

Source: Heritage calculations based on Internal Revenue Code figures.

Chart 4 B1309
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Source: Heritage calculations based on Internal Revenue Code figures.

��������������������� ���!�
���#�

1��������������������������������*������������
���������������
����F������
�����������������
���������������������������*������������������

�����������
����
������������������������
�����
�����	���������������������
������*�����������>,99������������
�����������5��������������������
��������������
��������������������
������������������������
������
�������������
������
�����������
��������
�������	�����1�����B�
�����������������������������
�����
��������
�������������������������
���
������*���������������������
�������!�����*������
������������
���*���������������������*������
�������������
�"����������*��������
�����������>.99��������������������
������
������������ ����������������
�����������������������
��������
�����������������������������������

�������������������������������
�����������������������������
������
�������
���������

��������������������� ���!�%�� &�
�'��� ��(&�	��#����	)�  �
%���(���

1����������������������������
�������������������������G�����
��������������������
��������
�
�����3�����$���������G�����������

����������������������������������
������������
������*��7�������
�����������
�������������������
�������1�����.�����������*���������
����������������������������������4���
����������������*����������������
�������������
����������
����������
�����$��������������������������
������
�������������������������������

��������������������������������������������
���
��������
����������������������������������������
���������
��������$�������*������������������������
������������������������������
��������������
������>.�=99��������������������������������������



0

�������� 	
����������

Chart 5 B1309

$1,000

$2,000

$3,000

$4,000

$5,000

$6,000

$7,000

$8,000 Maximum Annual Social Security Tax in Current Dollars

� 
 � $ � � � % � � � & ' � � ( � � % � � � � ) � � � � � � � � � � � � 
 � � 
 � � � � � $ � � � � �

 � � � % � � � � $ 
 � � � � � $ � � 
 � � � � � � � � � � � � �

Source:  Social Security Administration Board of Trustees Report, 1996.

1940 1950 1960 1970 1980 1990

	!��� �	���#��*�������+��'�
�,���!!#��#!)�	�"�($

����,-�.��������(������(����
�������������������������������������
>A-�.99�������
�����������������
����������������������������������
����������������������������������
��������������������������������
������������
����������������������
�������������������������
������
������ �������������������������
������������
�*������
����
����
��������������
����������������
���
������������������/��������
������������������������������(������
(�������������
���������������
���*��������������������������
��������������������������������
������
���������������������*�
���������������������������������
����������B�!(���1�����=�"

0��
����������������
���������
�����*����
�����������������������������������������������
���������������
��������������������������������
���������������
��������������������������
���
���B.������������������������������������
�&�����������>@.-�B,@�������
�����������
������
�����������������������������������������������������
��������������
����������

#�������(������(�������������������������������
���
�!����������������������������������������
���������������������������
����*���"���������������
�����
�����������������������������������
��G��������
�*����������������������������������
�������������������������������������������
�����������������������������&���������������������
����������������
�*�������������
���������������

���������	���������

�������������������������������������������

����������������
�������3���������������������
���������
�������������������������������������������
4��������������������������������������������
�����������������������������������������������
���������������������������
�������������������
������(������������������
���������������������1��
����������
���
����������������������������������
������(�����������'

�� ���������	
���������������	��1������
���
�����������������������������
��������
�������������������� 3	������
�����������
������.9,!*"�����������������
���������������
�����������������������������
�����������������
������������������������������������������
���������������������������������������
����������������������������������������������
���
�������������������������������#��*�
��������3���� 3	�����������������������������
�����������������������������������������

B� 4����������������(������(������������������������������������������������������
�������������������������
�����������


��������������������������������(������������
���������������>,��������
���������������������>9�=9����������������
�������



�

�������� 	
����������

��������'� ��
��������������������������������
��������������������������������������������
����
���������������������������������

5���������������������������������
�����
���������������������������
������������
�������������
������������������ 3	���������
������������������������������
�*�������
��������� 3	����������������������������������
�����������
������������������������������
����������������������8����������!E�3��,@,,"�
������������3�������������:�
���/�1�����
!3C8	"�����������������
����������������
 3	���5�����������*������ 3	���
���������
������������������������������������������
E�����/�&������8������3�������	�
���!3C�H"�
���(������3�������(������!3C	8"�

�� ����
���	�����������������������������
������������	
�����	�������
������� 3	�
������������������������������
��������������
����������
��������������������������
������
����������������������������������������
��������������������������������������	�������
���������������������������
�����������������
I������������������������������������������
�������
����������������������������������
 3	��!���������������������������������
�������������
������������
��������������"�

�� ��������	��������������������	
����
�������
�����		����		����������������������
����������������/������*������������������
��������������������
������������������������
���������������
��������������������������������
���
������������������������������������������
��������	������������������������������������
���������������������
���)������������������
������
�������������������������������������
���������������������
�������������������
���*���������������������������������������
������
�������������������������

�������
�����������������������������

�� ������������	��������
���
��
������������
�����	����������
���������������������	�
����	
�����	�������
��0�������������*�����
�������������
���������������������
���������
������������������������G�������
�������*��
��������������������������������*���������
�������*����������
���������������������*��
��������������������������������������*��
�����������������������
������������������
��������������������������������
�����
������������������������������������
����
��������
������������
���������
�����
���������������

Chart 6 B1309

* � � � � � � � � 
 � � � � # � � �

5

10

15

20

25%

1960 1970 1980 1990

+ � � � � � � � � � � � 
 � � � � # � � � �

2

4

6

8

10

12%

1960 1970 1980 1990

Source: Economic Report of the President, Council of Economic Advisers, 1998.



2

�������� 	
����������

	������������������������������G���������
���
�������������������������������������
�����������3��������������
���������
������
�������������������������������������������
�������������������������������������������
�����������������������������������������
�����������
��
�
�����

��	��
����������-��	����	�
�%����	�����	

�,����#��.	�"�($�/0

������������������������
������I�����
����
������������������������������������������������
�����������������������������������	������������
��*������������������������������������������
���
���
�������������*���������������������������

������������;�������<�������������*�����
�����������������������������!��������������
���������������������������"�����������
�������
�������������������������
���

(��������������
�����������������������������
��
�������	����������������������������������
�������G���*������������������������������������
���������������������� 3	�����������������
�������������������������������������������
�
��������(�������������������������
����������
�������(�
��������������������������������������

�����������������������������������������������������
��������������������
�������������������������������
���
�����������������������*��

��������������������������������
�������
�������� ����������������������������������������J�
(������������������������������������������������
�����������������������������
�����������J

�����
������
���
������������
�������
�����
����������������������������������;����<�
���
������1�����@����������������������������������
����������������������!����������������������
������"�����������
��)����������������������
������������������������
�����������������������
 ����������������
��)�������������������������
������������������������
��������
����
���
I��������
�����������
������
��������������
�������������������������
�����������
��������������������������
���������
����
��������������������������������������������������
�������������������������

	�������������
������������������������������
����;����*�<�������������������������������������
1�����A�������������������������������������
�����������������������������������
����������
�����������
���������������G�������������������
��������
��������������������������������������

Chart 7 B1309

Source: “Flow of Fund Accounts of the United States,” Federal Reserve Statistical Release, http://www.bog.frb.fed.us/release/21/data.htm.
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